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0DQXDO GH 3ROtWLFDV :HE

�� %DVH OHJDO \ iPELWR GH DSOLFDFLyQ
/D SROtWLFD GH WUDWDPLHQWR GH OD ,QIRUPDFLyQ VH GHVDUUROOD HQ FXPSOLPLHQWR GH ORV
DUWtFXORV �� \ �� GH OD &RQVWLWXFLyQ 3ROtWLFD� GH ORV DUWtFXORV ��� OLWHUDO N�� \ ���
OLWHUDO� I�� GH OD /H\ (VWDWXWDULD ���� GH ����� ³3RU OD FXDO VH GLFWDQ GLVSRVLFLRQHV
JHQHUDOHV SDUD OD 3URWHFFLyQ GH 'DWRV 3HUVRQDOHV´ �HQ DGHODQWH /(3'�� \ GHO
DUWtFXOR �� GHO 'HFUHWR ���� GH ����� ³3RU HO FXDO VH UHJODPHQWD SDUFLDOPHQWH OD
/H\ ���� GH ����´�
(VWD SROtWLFD VHUi DSOLFDEOH D WRGRV ORV GDWRV SHUVRQDOHV UHJLVWUDGRV HQ EDVHV GH
GDWRV TXH VHDQ REMHWR GH WUDWDPLHQWR SRU HO UHVSRQVDEOH GHO WUDWDPLHQWR�
�� 'HILQLFLRQHV HVWDEOHFLGDV HQ HO DUWtFXOR � GH OD /(3' \ HO DUWtFXOR � GHO 'HFUHWR
���� GH ����
� $XWRUL]DFLyQ� &RQVHQWLPLHQWR SUHYLR� H[SUHVR H LQIRUPDGR GHO 7LWXODU SDUD
OOHYDU D FDER HO WUDWDPLHQWR GH GDWRV SHUVRQDOHV�
� %DVH GH 'DWRV� &RQMXQWR RUJDQL]DGR GH GDWRV SHUVRQDOHV TXH VHD REMHWR
GH WUDWDPLHQWR�
� 'DWR SHUVRQDO� &XDOTXLHU LQIRUPDFLyQ YLQFXODGD R TXH SXHGD DVRFLDUVH D
XQD R YDULDV SHUVRQDV QDWXUDOHV GHWHUPLQDGDV R GHWHUPLQDEOHV�
� 'DWR S~EOLFR� (V HO GDWR TXH QR VHD VHPLSULYDGR� SULYDGR R VHQVLEOH� 6RQ
FRQVLGHUDGRV GDWRV S~EOLFRV� HQWUH RWURV� ORV GDWRV UHODWLYRV DO HVWDGR FLYLO GH ODV
SHUVRQDV� D VX SURIHVLyQ X RILFLR \ D VX FDOLGDG GH FRPHUFLDQWH R GH VHUYLGRU
S~EOLFR� 3RU VX QDWXUDOH]D� ORV GDWRV S~EOLFRV SXHGHQ HVWDU FRQWHQLGRV� HQWUH
RWURV� HQ UHJLVWURV S~EOLFRV� GRFXPHQWRV S~EOLFRV� JDFHWDV \ EROHWLQHV RILFLDOHV \
VHQWHQFLDV MXGLFLDOHV GHELGDPHQWH HMHFXWRULDGDV TXH QR HVWpQ VRPHWLGDV D
UHVHUYD�
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� 'DWRV VHQVLEOHV� 6H HQWLHQGH SRU GDWRV VHQVLEOHV DTXHOORV TXH DIHFWDQ OD
LQWLPLGDG GHO 7LWXODU R FX\R XVR LQGHELGR SXHGH JHQHUDU VX GLVFULPLQDFLyQ� WDOHV
FRPR DTXHOORV TXH UHYHOHQ HO RULJHQ UDFLDO R pWQLFR� OD RULHQWDFLyQ SROtWLFD� ODV
FRQYLFFLRQHV UHOLJLRVDV R ILORVyILFDV� OD SHUWHQHQFLD D VLQGLFDWRV� RUJDQL]DFLRQHV
VRFLDOHV� GH GHUHFKRV KXPDQRV R TXH SURPXHYD LQWHUHVHV GH FXDOTXLHU SDUWLGR
SROtWLFR R TXH JDUDQWLFHQ ORV GHUHFKRV \ JDUDQWtDV GH SDUWLGRV SROtWLFRV GH
RSRVLFLyQ� DVt FRPR ORV GDWRV UHODWLYRV D OD VDOXG� D OD YLGD VH[XDO� \ ORV GDWRV
ELRPpWULFRV�
� (QFDUJDGR GHO WUDWDPLHQWR� 3HUVRQD QDWXUDO R MXUtGLFD� S~EOLFD R SULYDGD�
TXH SRU Vt PLVPD R HQ DVRFLR FRQ RWURV� UHDOLFH HO WUDWDPLHQWR GH GDWRV SHUVRQDOHV
SRU FXHQWD GHO UHVSRQVDEOH GHO WUDWDPLHQWR�
� 5HVSRQVDEOH GHO WUDWDPLHQWR� 3HUVRQD QDWXUDO R MXUtGLFD� S~EOLFD R SULYDGD�
TXH SRU Vt PLVPD R HQ DVRFLR FRQ RWURV� GHFLGD VREUH OD EDVH GH GDWRV \�R HO
WUDWDPLHQWR GH ORV GDWRV�
� 7LWXODU� 3HUVRQD QDWXUDO FX\RV GDWRV SHUVRQDOHV VHDQ REMHWR GH WUDWDPLHQWR�
� 7UDWDPLHQWR� &XDOTXLHU RSHUDFLyQ R FRQMXQWR GH RSHUDFLRQHV VREUH GDWRV
SHUVRQDOHV� WDOHV FRPR OD UHFROHFFLyQ� DOPDFHQDPLHQWR� XVR� FLUFXODFLyQ R
VXSUHVLyQ�
� $YLVR GH SULYDFLGDG� &RPXQLFDFLyQ YHUEDO R HVFULWD JHQHUDGD SRU HO
UHVSRQVDEOH� GLULJLGD DO 7LWXODU SDUD HO WUDWDPLHQWR GH VXV GDWRV SHUVRQDOHV�
PHGLDQWH OD FXDO VH OH LQIRUPD DFHUFD GH OD H[LVWHQFLD GH ODV SROtWLFDV GH
WUDWDPLHQWR GH LQIRUPDFLyQ TXH OH VHUiQ DSOLFDEOHV� OD IRUPD GH DFFHGHU D ODV
PLVPDV \ ODV ILQDOLGDGHV GHO WUDWDPLHQWR TXH VH SUHWHQGH GDU D ORV GDWRV
SHUVRQDOHV�
� 7UDQVIHUHQFLD� /D WUDQVIHUHQFLD GH GDWRV WLHQH OXJDU FXDQGR HO UHVSRQVDEOH
\�R HQFDUJDGR GHO WUDWDPLHQWR GH GDWRV SHUVRQDOHV� XELFDGR HQ &RORPELD� HQYtD OD
LQIRUPDFLyQ R ORV GDWRV SHUVRQDOHV D XQ UHFHSWRU� TXH D VX YH] HV UHVSRQVDEOH GHO
WUDWDPLHQWR \ VH HQFXHQWUD GHQWUR R IXHUD GHO SDtV�
� 7UDQVPLVLyQ� 7UDWDPLHQWR GH GDWRV SHUVRQDOHV TXH LPSOLFD OD FRPXQLFDFLyQ
GH HVWRV GHQWUR R IXHUD GHO WHUULWRULR GH OD 5HS~EOLFD GH &RORPELD FXDQGR WHQJD
SRU REMHWR OD UHDOL]DFLyQ GH XQ WUDWDPLHQWR SRU HO HQFDUJDGR SRU FXHQWD GHO
UHVSRQVDEOH�

�� $XWRUL]DFLyQ GH OD SROtWLFD GH WUDWDPLHQWR
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'H DFXHUGR FRQ HO DUWtFXOR � GH OD /(3'� SDUD HO WUDWDPLHQWR GH GDWRV SHUVRQDOHV
VH UHTXLHUH OD DXWRUL]DFLyQ SUHYLD H LQIRUPDGD GHO 7LWXODU� 0HGLDQWH OD DFHSWDFLyQ
GH OD SUHVHQWH SROtWLFD� WRGR 7LWXODU TXH IDFLOLWH LQIRUPDFLyQ UHODWLYD D VXV GDWRV
SHUVRQDOHV HVWi FRQVLQWLHQGR HO WUDWDPLHQWR GH VXV GDWRV SRU SDUWH GH %21$1=$
HQ ORV WpUPLQRV \ FRQGLFLRQHV UHFRJLGRV HQ OD PLVPD�
1R VHUi QHFHVDULD OD DXWRUL]DFLyQ GHO 7LWXODU FXDQGR VH WUDWH GH�
� ,QIRUPDFLyQ UHTXHULGD SRU XQD HQWLGDG S~EOLFD R DGPLQLVWUDWLYD HQ HMHUFLFLR
GH VXV IXQFLRQHV OHJDOHV R SRU RUGHQ MXGLFLDO�
� 'DWRV GH QDWXUDOH]D S~EOLFD�
� &DVRV GH XUJHQFLD PpGLFD R VDQLWDULD�
� 7UDWDPLHQWR GH LQIRUPDFLyQ DXWRUL]DGR SRU OD OH\ SDUD ILQHV KLVWyULFRV�
HVWDGtVWLFRV R FLHQWtILFRV�
� 'DWRV UHODFLRQDGRV FRQ HO 5HJLVWUR &LYLO GH ODV SHUVRQDV�

�� 5HVSRQVDEOH GHO WUDWDPLHQWR
(O UHVSRQVDEOH GHO WUDWDPLHQWR GH ODV EDVHV GH GDWRV REMHWR GH HVWD SROtWLFD HV
%21$1=$� FX\RV GDWRV GH FRQWDFWR VRQ ORV VLJXLHQWHV�
� &217$%,/,'$'#*5$126/$%21$1=$�&20
� �������

�� 7UDWDPLHQWR \ ILQDOLGDGHV GH ODV EDVHV GH GDWRV

%21$1=$� HQ HO GHVDUUROOR GH VX REMHWR VRFLDO� OOHYD D FDER HO WUDWDPLHQWR GH
GDWRV SHUVRQDOHV UHODWLYRV D SHUVRQDV QDWXUDOHV TXH HVWiQ FRQWHQLGRV \ VRQ
WUDWDGRV HQ EDVHV GH GDWRV GHVWLQDGDV D ILQDOLGDGHV OHJtWLPDV� FXPSOLHQGR FRQ OD
&RQVWLWXFLyQ \ OD /H\�
/D VLJXLHQWH WDEOD �7DEOD ,� SUHVHQWD ODV GLVWLQWDV EDVHV GH GDWRV TXH PDQHMDQ OD
HPSUHVD \ ODV ILQDOLGDGHV DVLJQDGDV D FDGD XQD GH HOODV�

7DEOD ,� %DVHV GH GDWRV \ ILQDOLGDGHV
%DVH
GH

GDWRV
%DVH GH GDWRV 0HGLR )LQDOLGDG

1LYHO GH
6HJXULGD

G
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�
7HUFHURV SDUD SUHVWDU
VHUYLFLRV \�R
SURGXFWRV 'LJLWDO

\�R )tVLFR

2EMHWR VRFLDO GH
%21$1=$ \ ODV

DFWLYLGDGHV GLUHFWDV
R D WUDYpV GH

WHUFHURV GHULYDGDV
GH HOOR

$OWR
� 3URYHHGRUHV

� )XQFLRQDULRV

�� 'DWRV GH QDYHJDFLyQ

(O VLVWHPD GH QDYHJDFLyQ \ HO VRIWZDUH QHFHVDULR SDUD HO IXQFLRQDPLHQWR GH HVWD
SiJLQD :HE UHFRJHQ DOJXQRV GDWRV SHUVRQDOHV� FX\D WUDQVPLVLyQ VH KD\D LPSOtFLWD
HQ HO XVR ORV SURWRFRORV GH FRPXQLFDFLyQ GH ,QWHUQHW�
3RU VX SURSLD QDWXUDOH]D� OD LQIRUPDFLyQ UHFRJLGD SRGUtD SHUPLWLU OD LGHQWLILFDFLyQ
GH XVXDULRV D WUDYpV GH VX DVRFLDFLyQ FRQ GDWRV GH WHUFHURV� DXQTXH QR VH
REWHQJD SDUD HVH ILQ� (Q HVWD FDWHJRUtD GH GDWRV VH HQFXHQWUDQ� OD GLUHFFLyQ ,3 R
HO QRPEUH GH GRPLQLR GHO HTXLSR XWLOL]DGR SRU HO XVXDULR SDUD DFFHGHU D OD SiJLQD
ZHE� OD GLUHFFLyQ 85/� OD IHFKD \ KRUD \ RWURV SDUiPHWURV UHODWLYRV DO VLVWHPD
RSHUDWLYR GHO XVXDULR�
(VWRV GDWRV VH XWLOL]DQ FRQ OD ILQDOLGDG H[FOXVLYD GH REWHQHU LQIRUPDFLyQ
HVWDGtVWLFD DQyQLPD VREUH HO XVR GH OD SiJLQD :HE R FRQWURODU VX FRUUHFWR
IXQFLRQDPLHQWR WpFQLFR� \ VH FDQFHODQ LQPHGLDWDPHQWH GHVSXpV GH VHU YHULILFDGRV�

�� &RRNLHV R :HE EXJV

(VWH VLWLR :HE QR XWLOL]D FRRNLHV R :HE EXJV SDUD UHFDEDU GDWRV SHUVRQDOHV GHO
XVXDULR� VLQR TXH VX XWLOL]DFLyQ VH OLPLWD D IDFLOLWDU DO XVXDULR HO DFFHVR D OD SiJLQD
:HE� (O XVR GH FRRNLHV GH VHVLyQ� QR PHPRUL]DGDV GH IRUPD SHUPDQHQWH HQ HO
HTXLSR GHO XVXDULR \ TXH GHVDSDUHFHQ FXDQGR FLHUUD HO QDYHJDGRU� ~QLFDPHQWH VH
OLPLWDQ D UHFRJHU LQIRUPDFLyQ WpFQLFD SDUD LGHQWLILFDU OD VHVLyQ FRQ OD ILQDOLGDG GH
IDFLOLWDU HO DFFHVR VHJXUR \ HILFLHQWH GH OD SiJLQD :HE� 6L QR GHVHD SHUPLWLU HO XVR
GH FRRNLHV SXHGH UHFKD]DUODV R HOLPLQDU ODV \D H[LVWHQWHV FRQILJXUDQGR VX
QDYHJDGRU� H LQKDELOLWDQGR HO FyGLJR -DYD 6FULSW GHO QDYHJDGRU HQ OD FRQILJXUDFLyQ
GH VHJXULGDG�
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�� 'HUHFKRV GH ORV 7LWXODUHV

'H DFXHUGR FRQ HO DUWtFXOR � GH OD /(3' \ ORV DUWtFXORV �� \ �� GHO 'HFUHWR ����
GH ����� ORV 7LWXODUHV GH ORV GDWRV SXHGHQ HMHUFHU XQD VHULH GH GHUHFKRV HQ
UHODFLyQ FRQ HO WUDWDPLHQWR GH VXV GDWRV SHUVRQDOHV� (VWRV GHUHFKRV SRGUiQ
HMHUFHUVH SRU ODV VLJXLHQWHV SHUVRQDV�
�� 3RU HO 7LWXODU� TXLpQ GHEHUi DFUHGLWDU VX LGHQWLGDG HQ IRUPD VXILFLHQWH SRU ORV
GLVWLQWRV PHGLRV TXH OH SRQJD D GLVSRVLFLyQ HO UHVSRQVDEOH�
�� 3RU VXV FDXVDKDELHQWHV� TXLHQHV GHEHUiQ DFUHGLWDU WDO FDOLGDG�
�� 3RU HO UHSUHVHQWDQWH \�R DSRGHUDGR GHO 7LWXODU� SUHYLD DFUHGLWDFLyQ GH OD
UHSUHVHQWDFLyQ R DSRGHUDPLHQWR�
�� 3RU HVWLSXODFLyQ D IDYRU GH RWUR \ SDUD RWUR�

/RV GHUHFKRV GH ORV QLxRV� QLxDV R DGROHVFHQWHV VH HMHUFHUiQ SRU ODV SHUVRQDV
TXH HVWpQ IDFXOWDGDV SDUD UHSUHVHQWDUORV�
/RV GHUHFKRV GHO 7LWXODU VRQ ORV VLJXLHQWHV�
� 'HUHFKR GH DFFHVR R FRQVXOWD� 6H WUDWD GHO GHUHFKR GHO 7LWXODU D VHU
LQIRUPDGR SRU HO UHVSRQVDEOH GHO WUDWDPLHQWR� SUHYLD VROLFLWXG� UHVSHFWR DO RULJHQ�
XVR \ ILQDOLGDG TXH OHV KDQ GDGR D VXV GDWRV SHUVRQDOHV�
� 'HUHFKRV GH TXHMDV \ UHFODPRV� /D /H\ GLVWLQJXH FXDWUR WLSRV GH UHFODPRV�
� 5HFODPR GH FRUUHFFLyQ� HO GHUHFKR GHO 7LWXODU D TXH VH DFWXDOLFHQ� UHFWLILTXH
R PRGLILTXHQ DTXHOORV GDWRV SDUFLDOHV� LQH[DFWRV� LQFRPSOHWRV� IUDFFLRQDGRV� TXH
LQGX]FDQ D HUURU� R DTXHOORV FX\R WUDWDPLHQWR HVWp H[SUHVDPHQWH SURKLELGR R QR
KD\D VLGR DXWRUL]DGR�
� 5HFODPR GH VXSUHVLyQ� HO GHUHFKR GHO 7LWXODU D TXH VH VXSULPDQ ORV GDWRV
TXH UHVXOWHQ LQDGHFXDGRV� H[FHVLYRV R TXH QR UHVSHWHQ ORV SULQFLSLRV� GHUHFKRV \
JDUDQWtDV FRQVWLWXFLRQDOHV \ OHJDOHV�
� 5HFODPR GH UHYRFDFLyQ� HO GHUHFKR GHO 7LWXODU D GHMDU VLQ HIHFWR OD
DXWRUL]DFLyQ SUHYLDPHQWH SUHVWDGD SDUD HO WUDWDPLHQWR GH VXV GDWRV SHUVRQDOHV�
� 5HFODPR GH LQIUDFFLyQ� HO GHUHFKR GHO 7LWXODU D VROLFLWDU TXH VH VXEVDQH HO
LQFXPSOLPLHQWR GH OD QRUPDWLYD HQ PDWHULD GH 3URWHFFLyQ GH 'DWRV�
� 'HUHFKR D VROLFLWDU SUXHED GH OD DXWRUL]DFLyQ RWRUJDGD DO UHVSRQVDEOH GHO
WUDWDPLHQWR� VDOYR FXDQGR H[SUHVDPHQWH VH H[FHSW~H FRPR UHTXLVLWR SDUD HO
WUDWDPLHQWR GH FRQIRUPLGDG FRQ OR SUHYLVWR HQ HO DUWtFXOR �� GH OD /(3'�
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� 'HUHFKR D SUHVHQWDU DQWH OD 6XSHULQWHQGHQFLD GH ,QGXVWULD \ &RPHUFLR
TXHMDV SRU LQIUDFFLRQHV� HO 7LWXODU R FDXVDKDELHQWH VROR SRGUi HOHYDU HVWD TXHMD
XQD YH] KD\D DJRWDGR HO WUiPLWH GH FRQVXOWD R UHFODPR DQWH HO UHVSRQVDEOH GHO
WUDWDPLHQWR R HQFDUJDGR GHO WUDWDPLHQWR�

�� $WHQFLyQ D ORV 7LWXODUHV GH GDWRV
0$5,2 -(686 +(51$1'(= 48,17$1$ VHUi HQFDUJDGR GH OD DWHQFLyQ GH
SHWLFLRQHV� FRQVXOWDV \ UHFODPRV DQWH OD FXDO HO 7LWXODU GH ORV GDWRV SXHGH HMHUFHU
VXV GHUHFKRV� �������� &RUUHR HOHFWUyQLFR�
&217$%,/,'$'#*5$126/$%21$1=$�&20

��� 3URFHGLPLHQWRV SDUD HMHUFHU ORV GHUHFKRV GHO 7LWXODU
����� 'HUHFKR GH DFFHVR R FRQVXOWD
6HJ~Q HO DUWtFXOR �� GHO 'HFUHWR ���� GH ����� HO 7LWXODU SRGUi FRQVXOWDU GH IRUPD
JUDWXLWD VXV GDWRV SHUVRQDOHV HQ GRV FDVRV�
�� $O PHQRV XQD YH] FDGD PHV FDOHQGDULR�
�� &DGD YH] TXH H[LVWDQ PRGLILFDFLRQHV VXVWDQFLDOHV GH ODV SROtWLFDV GH
WUDWDPLHQWR GH OD LQIRUPDFLyQ TXH PRWLYHQ QXHYDV FRQVXOWDV�
3DUD FRQVXOWDV FX\D SHULRGLFLGDG VHD PD\RU D XQD SRU FDGD PHV FDOHQGDULR�
%21$1=$ VRODPHQWH SRGUi FREUDU DO 7LWXODU ORV JDVWRV GH HQYtR� UHSURGXFFLyQ \�
HQ VX FDVR� FHUWLILFDFLyQ GH GRFXPHQWRV� /RV FRVWRV GH UHSURGXFFLyQ QR SRGUiQ
VHU PD\RUHV D ORV FRVWRV GH UHFXSHUDFLyQ GHO PDWHULDO FRUUHVSRQGLHQWH� 3DUD WDO
HIHFWR� HO UHVSRQVDEOH GHEHUi GHPRVWUDU D OD 6XSHULQWHQGHQFLD GH ,QGXVWULD \
&RPHUFLR� FXDQGR pVWD DVt OR UHTXLHUD� HO VRSRUWH GH GLFKRV JDVWRV�
(O 7LWXODU GH ORV GDWRV SXHGH HMHUFLWDU HO GHUHFKR GH DFFHVR R FRQVXOWD GH VXV
GDWRV PHGLDQWH XQ HVFULWR GLULJLGR D %21$1=$ HQYLDGR DO FRUUHR HOHFWUyQLFR
&217$%,/,'$'#*5$126/$%21$1=$�&20� LQGLFDQGR HQ HO $VXQWR� ³(MHUFLFLR
GHO GHUHFKR GH DFFHVR R FRQVXOWD´� R D WUDYpV GH FRUUHR SRVWDO UHPLWLGR D OD
GLUHFFLyQ ������� GH OD FLXGDG GH 3$672� /D VROLFLWXG GHEHUi FRQWHQHU ORV
VLJXLHQWHV GDWRV�
� 1RPEUH \ DSHOOLGRV GHO 7LWXODU�
� )RWRFRSLD GH OD FpGXOD GH FLXGDGDQtD GHO 7LWXODU \� HQ VX FDVR� GH OD
SHUVRQD TXH OR UHSUHVHQWD� DVt FRPR GHO GRFXPHQWR DFUHGLWDWLYR GH WDO
UHSUHVHQWDFLyQ�
� 3HWLFLyQ HQ TXH VH FRQFUHWD OD VROLFLWXG GH DFFHVR R FRQVXOWD�
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� 'LUHFFLyQ SDUD QRWLILFDFLRQHV� IHFKD \ ILUPD GHO VROLFLWDQWH�
� 'RFXPHQWRV DFUHGLWDWLYRV GH OD SHWLFLyQ IRUPXODGD� FXDQGR FRUUHVSRQGD�
(O 7LWXODU SRGUi HOHJLU XQD GH ODV VLJXLHQWHV IRUPDV GH FRQVXOWD GH OD EDVH GH
GDWRV SDUD UHFLELU OD LQIRUPDFLyQ VROLFLWDGD�
� 9LVXDOL]DFLyQ HQ SDQWDOOD�
� 3RU HVFULWR� FRQ FRSLD R IRWRFRSLD UHPLWLGD SRU FRUUHR FHUWLILFDGR R QR�
� 7HOH FRSLD�
� &RUUHR X RWUR PHGLR HOHFWUyQLFR�
� 2WUR VLVWHPD DGHFXDGR D OD FRQILJXUDFLyQ GH OD EDVH GH GDWRV R D OD
QDWXUDOH]D GHO WUDWDPLHQWR� RIUHFLGR SRU %21$1=$�
8QD YH] UHFLELGD OD VROLFLWXG� %21$1=$ UHVROYHUi OD SHWLFLyQ GH FRQVXOWD HQ XQ
SOD]R Pi[LPR GH GLH] ���� GtDV KiELOHV FRQWDGRV D SDUWLU GH OD IHFKD GH UHFLER GH
HVWD� &XDQGR QR IXHUH SRVLEOH DWHQGHU OD FRQVXOWD GHQWUR GH GLFKR WpUPLQR� VH
LQIRUPDUi DO LQWHUHVDGR� H[SUHVDQGR ORV PRWLYRV GH OD GHPRUD \ VHxDODQGR OD
IHFKD HQ TXH VH DWHQGHUi VX FRQVXOWD� OD FXDO HQ QLQJ~Q FDVR SRGUi VXSHUDU ORV
FLQFR ��� GtDV KiELOHV VLJXLHQWHV DO YHQFLPLHQWR GHO SULPHU WpUPLQR� (VWRV SOD]RV
HVWiQ ILMDGRV HQ HO DUWtFXOR �� GH OD /(3'�
8QD YH] DJRWDGR HO WUiPLWH GH FRQVXOWD� HO 7LWXODU R FDXVDKDELHQWH SRGUi HOHYDU
TXHMD DQWH OD 6XSHULQWHQGHQFLD GH ,QGXVWULD \ &RPHUFLR�

����� 'HUHFKRV GH TXHMDV \ UHFODPRV
(O 7LWXODU GH ORV GDWRV SXHGH HMHUFLWDU ORV GHUHFKRV GH UHFODPR VREUH VXV GDWRV
PHGLDQWH XQ HVFULWR GLULJLGR D %21$1=$ HQYLDGR DO FRUUHR HOHFWUyQLFR
BBBBBBBBBBBBB LQGLFDQGR HQ HO $VXQWR� ³(MHUFLFLR GHO GHUHFKR GH DFFHVR R
FRQVXOWD´� R D WUDYpV GH FRUUHR SRVWDO UHPLWLGR D OD GLUHFFLyQ ������� GH OD FLXGDG
GH &217$%,/,'$'#*5$126/$%21$1=$�&20� /D VROLFLWXG GHEHUi FRQWHQHU
ORV VLJXLHQWHV GDWRV�
� 1RPEUH \ DSHOOLGRV GHO 7LWXODU�
� )RWRFRSLD GH OD &pGXOD GH &LXGDGDQtD GHO 7LWXODU \� HQ VX FDVR� GH OD
SHUVRQD TXH OR UHSUHVHQWD� DVt FRPR GHO GRFXPHQWR DFUHGLWDWLYR GH WDO
UHSUHVHQWDFLyQ�
� 'HVFULSFLyQ GH ORV KHFKRV \ SHWLFLyQ HQ TXH VH FRQFUHWD OD VROLFLWXG GH
FRUUHFFLyQ� VXSUHVLyQ� UHYRFDFLyQ R LQIODFLyQ�
� 'LUHFFLyQ SDUD QRWLILFDFLRQHV� IHFKD \ ILUPD GHO VROLFLWDQWH�
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� 'RFXPHQWRV DFUHGLWDWLYRV GH OD SHWLFLyQ IRUPXODGD TXH VH TXLHUDQ KDFHU
YDOHU� FXDQGR FRUUHVSRQGD�
6L HO UHFODPR UHVXOWD LQFRPSOHWR� VH UHTXHULUi DO LQWHUHVDGR GHQWUR GH ORV FLQFR ���
GtDV VLJXLHQWHV D OD UHFHSFLyQ GHO UHFODPR SDUD TXH VXEVDQH ODV IDOODV�
7UDQVFXUULGRV GRV ��� PHVHV GHVGH OD IHFKD GHO UHTXHULPLHQWR� VLQ TXH HO
VROLFLWDQWH SUHVHQWH OD LQIRUPDFLyQ UHTXHULGD� VH HQWHQGHUi TXH KD GHVLVWLGR GHO
UHFODPR�
8QD YH] UHFLELGR HO UHFODPR FRPSOHWR� VH LQFOXLUi HQ OD EDVH GH GDWRV XQD OH\HQGD
TXH GLJD ³UHFODPR HQ WUiPLWH´ \ HO PRWLYR GH HVWH� HQ XQ WpUPLQR QR PD\RU D GRV
��� GtDV KiELOHV� 'LFKD OH\HQGD GHEHUi PDQWHQHUVH KDVWD TXH HO UHFODPR VHD
GHFLGLGR�
%21$1=$ UHVROYHUi OD SHWLFLyQ GH FRQVXOWD HQ XQ SOD]R Pi[LPR GH TXLQFH ����
GtDV KiELOHV FRQWDGRV D SDUWLG GH OD IHFKD GH UHFLER GH HVWD� &XDQGR QR IXHUH
SRVLEOH DWHQGHU DO UHFODPR GHQWUR GH GLFKR WpUPLQR� VH LQIRUPDUi DO LQWHUHVDGR ORV
PRWLYRV GH OD GHPRUD \ OD IHFKD HQ TXH VH DWHQGHUi VX UHFODPR� OD FXDO HQ QLQJ~Q
FDVR SRGUi VXSHUDU ORV RFKR ��� GtDV KiELOHV VLJXLHQWHV DO YHQFLPLHQWR GHO SULPHU
WpUPLQR�
8QD YH] DJRWDGR HO WUiPLWH GH UHFODPR� HO 7LWXODU R FDXVDKDELHQWH SRGUi HOHYDU
TXHMD DQWH OD 6XSHULQWHQGHQFLD GH ,QGXVWULD \ &RPHUFLR�

��� 0HGLGDV GH VHJXULGDG
%21$1=$� FRQ HO ILQ GH FXPSOLU FRQ HO SULQFLSLR GH VHJXULGDG FRQVDJUDGR HQ HO
DUWtFXOR � OLWHUDO J� GH OD /(3'� KD LPSOHPHQWDGR PHGLGDV WpFQLFDV� KXPDQDV \
DGPLQLVWUDWLYDV QHFHVDULDV SDUD JDUDQWL]DU OD VHJXULGDG D ORV UHJLVWURV HYLWDQGR VX
DGXOWHUDFLyQ� SpUGLGD� FRQVXOWD� XVR R DFFHVR QR DXWRUL]DGR R IUDXGXOHQWR�
3RU RWUD SDUWH� %21$1=$� PHGLDQWH OD VXVFULSFLyQ GH ORV FRUUHVSRQGLHQWHV
FRQWUDWRV GH WUDQVPLVLyQ� KD UHTXHULGR D ORV HQFDUJDGRV GHO WUDWDPLHQWR FRQ ORV
TXH WUDEDMD� OD LPSOHPHQWDFLyQ GH ODV PHGLGDV GH VHJXULGDG QHFHVDULDV SDUD
JDUDQWL]DU OD VHJXULGDG \ FRQILGHQFLDOLGDG GH OD LQIRUPDFLyQ HQ HO WUDWDPLHQWR GH
ORV GDWRV SHUVRQDOHV�
$ FRQWLQXDFLyQ� VH H[SRQHQ ODV PHGLGDV GH VHJXULGDG LPSODQWDGDV SRU %21$1=$
TXH HVWiQ UHFRJLGDV \ GHVDUUROODGDV HQ VX 0DQXDO ,QWHUQR GH 6HJXULGDG �7DEODV ,,�
,,,� ,9 \ 9��
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%DVHV GH GDWRV DXWRPDWL]DGDV \ QR
DXWRPDWL]DGDV %DVHV GH GDWRV DXWRPDWL]DGDV

$XGLWRUtD 5HVSRQVDEOH
GH VHJXULGDG

0DQXDO
,QWHUQR GH
6HJXULGDG

*HVWLyQ GH
GRFXPHQWRV
\ VRSRUWHV

&RQWURO
GH

DFFHVR

,GHQWLILFDFLyQ
\

DXWHQWLFDFLyQ

,QFLGHQFLDV

�� $XGLWRUtD
RUGLQDULD �LQWHUQD
R H[WHUQD� FDGD
GRV PHVHV�

��
$XGLWRUtD
H[WUDRUGLQDULD SRU
PRGLILFDFLRQHV
VXVWDQFLDOHV HQ
RV VLVWHPDV GH
QIRUPDFLyQ�

��
,QIRUPH GH
GHWHFFLyQ GH
GHILFLHQFLDV \
SURSXHVWD GH
FRUUHFFLRQHV�

��
$QiOLVLV \
FRQFOXVLRQHV GHO
UHVSRQVDEOH GH
VHJXULGDG \ GHO
UHVSRQVDEOH GHO
WUDWDPLHQWR�
��&RQVHUYDFLyQ
GHO ,QIRUPH D

��'HVLJQDFLyQ
GH XQR R
YDULRV
UHVSRQVDEOHV
GH VHJXULGDG�

��'HVLJQDFLyQ
GH XQR R
YDULRV
HQFDUJDGRV
GHO FRQWURO \ OD
FRRUGLQDFLyQ
GH ODV
PHGLGDV GHO
0DQXDO
,QWHUQR GH
6HJXULGDG�

�� 3URKLELFLyQ
GH GHOHJDFLyQ
GH OD
UHVSRQVDELOLGD
G GHO
UHVSRQVDEOH
GHO
WUDWDPLHQWR HQ
HO

�� &RQWUROHV
SHULyGLFRV
GH
FXPSOLPLHQWR

��5HJLVWUR GH
HQWUDGD \
VDOLGD GH
GRFXPHQWRV
\ VRSRUWHV�
IHFKD� HPLVRU
\ UHFHSWRU�
Q~PHUR� WLSR
GH
LQIRUPDFLyQ�
IRUPD GH
HQYtR�
UHVSRQVDEOH
GH OD
UHFHSFLyQ R
HQWUHJD

��
&RQWURO
GH
DFFHVR
DO OXJDU R
OXJDUHV
GRQGH VH
XELFDQ
ORV
VLVWHPDV
GH
LQIRUPDFL
yQ�

��0HFDQLVP
R TXH OLPLWH
HO Q~PHUR GH
LQWHQWRV
UHLWHUDGRV GH
DFFHVR QR
DXWRUL]DGRV

�� 5HJLVWUR GH
ORV
SURFHGLPLHQWR
V GH
UHFXSHUDFLyQ
GH ORV GDWRV�
SHUVRQD TXH
ORV HMHFXWD�
GDWRV
UHVWDXUDGRV \
GDWRV
JUDEDGRV
PDQXDOPHQWH�

��$XWRUL]DFLyQ
GHO
UHVSRQVDEOH
GHO
WUDWDPLHQWR
SDUD OD
HMHFXFLyQ GH
ORV
SURFHGLPLHQWR
V GH
UHFXSHUDFLyQ�
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GLVSRVLFLyQ GH OD
DXWRULGDG

UHVSRQVDEOH
GH VHJXULGDG

��� 7UDQVIHUHQFLD GH GDWRV D WHUFHURV SDtVHV
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7DEOD ,9� 0HGLGDV GH VHJXULGDG SDUD GDWRV VHQVLEOHV VHJ~Q HO WLSR GH EDVHV GH GDWRV

%DVHV GH GDWRV QR DXWRPDWL]DGDV %DVHV GH GDWRV DXWRPDWL]DGDV

&RQWURO GH
DFFHVR

$OPDFHQD
PLHQWR GH
GRFXPHQW

RV

&RSLD R
UHSURGXF
FLyQ

7UDVODGR
GH

GRFXPH
QWDFLyQ

*HVWLyQ
GH

GRFXPHQ
WRV \

VRSRUWHV

&RQWURO GH DFFHVR
7HOHFR
PXQLFD
FLRQHV

�� $FFHVR VROR
SDUD SHUVRQDO
DXWRUL]DGR�

�� 0HFDQLVPR
GH LGHQWLILFDFLyQ
GH DFFHVR�

�� 5HJLVWUR GH
DFFHVRV GH
XVXDULRV QR
DXWRUL]DGR�

��$UFKLYDG
RUHV�
DUPDULRV X
RWURV
XELFDGRV
HQ iUHDV
GH DFFHVR
SURWHJLGDV
FRQ OODYHV
X RWUDV
PHGLGDV�

�� 6ROR
SRU
XVXDULRV
DXWRUL]DGR
V�

��'HVWUXF
FLyQ TXH
LPSLGD HO
DFFHVR R
UHFXSHUDFL
yQ GH ORV
GDWRV�

��0HGLGD
V TXH
LPSLGDQ
HO
DFFHVR R
PDQLSXOD
FLyQ GH
GRFXPHQ
WRV�

��6LVWHPD
GH
HWLTXHWDG
R
FRQILGHQFL
DO�
�� &LIUDGR
GH GDWRV�

�� &LIUDGR
GH
GLVSRVLWLY
RV
SRUWiWLOHV
FXDQGR
VDOJDQ�

�� 5HJLVWUR GH
DFFHVRV� XVXDULR�
KRUD� EDVH GH GDWRV
D OD TXH DFFHGH�
WLSR GH DFFHVR�
UHJLVWUR DO TXH
DFFHGH�
�� &RQWURO GHO
UHJLVWUR GH DFFHVRV
SRU HO UHVSRQVDEOH
GH VHJXULGDG�
,QIRUPH PHQVXDO�
�� &RQVHUYDFLyQ GH
ORV GDWRV� � DxRV�

��
7UDQVPL
VLyQ GH
GDWRV
PHGLDQW
H UHGHV
HOHFWUyQL
FDV
FLIUDGDV�
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� 'H DFXHUGR FRQ HO 7tWXOR 9,,, GH OD /(3' \ QRUPDV PRGLILFDWRULDV� VH
SURKtEH OD WUDQVIHUHQFLD GH GDWRV SHUVRQDOHV D SDtVHV TXH QR SURSRUFLRQHQ QLYHOHV
DGHFXDGRV GH SURWHFFLyQ GH GDWRV� 6H HQWLHQGH TXH XQ SDtV RIUHFH XQ QLYHO
DGHFXDGR GH SURWHFFLyQ GH GDWRV FXDQGR FXPSOD FRQ ORV HVWiQGDUHV ILMDGRV SRU OD
6XSHULQWHQGHQFLD GH ,QGXVWULD \ &RPHUFLR VREUH OD PDWHULD� ORV FXDOHV HQ QLQJ~Q
FDVR SRGUiQ VHU LQIHULRUHV D ORV TXH OD SUHVHQWH OH\ H[LJH D VXV GHVWLQDWDULRV� (VWD
SURKLELFLyQ QR UHJLUi FXDQGR VH WUDWH GH�

� ,QIRUPDFLyQ UHVSHFWR GH OD FXDO HO 7LWXODU KD\D RWRUJDGR VX DXWRUL]DFLyQ
H[SUHVD H LQHTXtYRFD SDUD OD WUDQVIHUHQFLD�
� ,QWHUFDPELR GH GDWRV GH FDUiFWHU PpGLFR� FXDQGR DVt OR H[LMD HO WUDWDPLHQWR
GHO 7LWXODU SRU UD]RQHV GH VDOXG R KLJLHQH S~EOLFD�
� 7UDQVIHUHQFLDV EDQFDULDV R EXUViWLOHV� FRQIRUPH D OD OHJLVODFLyQ TXH OHV
UHVXOWH DSOLFDEOH�
� 7UDQVIHUHQFLDV DFRUGDGDV HQ HO PDUFR GH WUDWDGRV LQWHUQDFLRQDOHV HQ ORV
FXDOHV OD 5HS~EOLFD GH &RORPELD VHD SDUWH� FRQ IXQGDPHQWR HQ HO SULQFLSLR GH
UHFLSURFLGDG�
� 7UDQVIHUHQFLDV QHFHVDULDV SDUD OD HMHFXFLyQ GH XQ FRQWUDWR HQWUH HO 7LWXODU \
HO UHVSRQVDEOH GHO WUDWDPLHQWR� R SDUD OD HMHFXFLyQ GH PHGLGDV SUHFRQWUDFWXDOHV
VLHPSUH \ FXDQGR VH FXHQWH FRQ OD DXWRUL]DFLyQ GHO 7LWXODU�
� 7UDQVIHUHQFLDV OHJDOPHQWH H[LJLGDV SDUD OD VDOYDJXDUGLD GHO LQWHUpV S~EOLFR�
R SDUD HO UHFRQRFLPLHQWR� HMHUFLFLR R GHIHQVD GH XQ GHUHFKR HQ XQ SURFHVR
MXGLFLDO��
�(Q ORV FDVRV QR FRQWHPSODGRV FRPR H[FHSFLyQ� FRUUHVSRQGHUi D OD
6XSHULQWHQGHQFLD GH ,QGXVWULD \ &RPHUFLR SURIHULU OD GHFODUDFLyQ GH FRQIRUPLGDG
UHODWLYD D OD WUDQVIHUHQFLD LQWHUQDFLRQDO GH GDWRV SHUVRQDOHV� (O 6XSHULQWHQGHQWH
HVWi IDFXOWDGR SDUD UHTXHULU LQIRUPDFLyQ \ DGHODQWDU ODV GLOLJHQFLDV WHQGHQWHV D
HVWDEOHFHU HO FXPSOLPLHQWR GH ORV SUHVXSXHVWRV TXH UHTXLHUH OD YLDELOLGDG GH OD
RSHUDFLyQ�
/DV WUDQVPLVLRQHV LQWHUQDFLRQDOHV GH GDWRV SHUVRQDOHV TXH VH HIHFW~HQ HQWUH XQ
UHVSRQVDEOH \ XQ HQFDUJDGR SDUD SHUPLWLU TXH HO HQFDUJDGR UHDOLFH HO WUDWDPLHQWR
SRU FXHQWD GHO UHVSRQVDEOH� QR UHTXHULUiQ VHU LQIRUPDGDV DO 7LWXODU QL FRQWDU FRQ
VX FRQVHQWLPLHQWR� VLHPSUH TXH H[LVWD XQ FRQWUDWR GH WUDQVPLVLyQ GH GDWRV
SHUVRQDOHV��
��� 9LJHQFLD
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/DV EDVHV GH GDWRV UHVSRQVDELOLGDG GH %21$1=$ VHUiQ REMHWR GH WUDWDPLHQWR
GXUDQWH HO WLHPSR TXH VHD UD]RQDEOH \ QHFHVDULR SDUD OD ILQDOLGDG SDUD OD FXDO VRQ
UHFDEDGRV ORV GDWRV� 8QD YH] FXPSOLGD OD ILQDOLGDG R ILQDOLGDGHV GHO WUDWDPLHQWR� \
VLQ SHUMXLFLR GH QRUPDV OHJDOHV TXH GLVSRQJDQ OR FRQWUDULR� %21$1=$ SURFHGHUi D
OD VXSUHVLyQ GH ORV GDWRV SHUVRQDOHV HQ VX SRVHVLyQ VDOYR TXH H[LVWD XQD
REOLJDFLyQ OHJDO R FRQWUDFWXDO TXH UHTXLHUD VX FRQVHUYDFLyQ� 3RU WRGR HOOR� GLFKD
EDVH GH GDWRV KD VLGR FUHDGD VLQ XQ SHULRGR GH YLJHQFLD GHILQLGR�
/D SUHVHQWH SROtWLFD GH WUDWDPLHQWR SHUPDQHFH YLJHQWH GHVGH OD IHFKD GH VX
DSUREDFLyQ�

�� 'LVSRVLFLRQHV )LQDOHV

���� $FWXDOL]DFLyQ GHO 'RFXPHQWR
&XDOTXLHU PRGLILFDFLyQ DO SUHVHQWH GRFXPHQWR GHEHUi VHU DSUREDGD SRU OD $OWD
'LUHFFLyQ�

���� 'LIXVLyQ
���� /D *HUHQFLD� FRQ HO DSR\R GHO UHVSRQVDEOH GH 5LHVJRV YHODUiQ SRU OD GLIXVLyQ

GH HVWH PDQXDO DO LQWHULRU GH %21$1=$�

���� 9LJHQFLD \ 'HURJDWRULD
���� (O SUHVHQWH DFXHUGR GHURJD WRGDV ODV GLVSRVLFLRQHV TXH OH VHDQ FRQWUDULDV HQ

OD PDWHULD \ HQWUD D UHJLU D SDUWLU GH OD IHFKD GH VX H[SHGLFLyQ�

(O SUHVHQWH DFXHUGR IXH DSUREDGR HQ VHVLyQ RUGLQDULD GH $OWD 'LUHFFLyQ FHOHEUDGD
HO GtD �� GHO PHV GH MXQLR ����

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
3UHVLGHQWH $OWD 'LUHFFLyQ 6HFUHWDULR $OWD 'LUHFFLyQ
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